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Strategie zur Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in unsere
Investitionsentscheidungsprozesse (gemdB Artikel 3)

Unter Nachhaltigkeitsrisiken verstehen wir Ereignisse oder Bedingungen in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfihrung (ESG)!, deren Eintreten potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf die Vermdgenswerte, Rentabilitdt oder Reputation der Allianz Ver-
sorgungskasse VVaG haben koénnte. Beispiele fur ESG-Risiken umfassen den Klimawandel,
Biodiversitdtsverlust, einen Versto3 gegen anerkannte Arbeitsnormen und Korruption.

Die Allianz Versorgungskasse VVaG hat die Verwaltung ihrer Kapitalanlagen an die Allianz
Investment Management SE ausgelagert. Die Allianz Investment Management SE berlcksichtigt
Nachhaltigkeitsrisiken Uber den gesamten Investitionsentscheidungsprozess hinweg, ein-
schlieBlich Asset-Liability-Management, Investitionsstrategie, Betreuung und Kontrolle der
Vermogensverwalter, Investitionskontrolle und Risikomanagement. Die Investitionen werden von
ausgewdhlten Vermogensverwaltern durchgefihrt, wobei die Allianz Investment Management SE
klare Anforderungen an die Vermogensverwalter in Bezug auf die Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken stellt (weitere Einzelheiten siehe unten).

Die Allianz Versorgungskasse VVaG verfolgt einen umfassenden und fundierten ESG-In-
tegrationsansatz in Bezug auf die Investition im Sicherungsvermogen, der folgende Elemente
beinhaltet:

1. Zusammenarbeit mit Vermdgensverwaltern

Wir berlcksichtigen neben wirtschaftlichen Aspekten auch Faktoren aus den Bereichen Umwelt,
Soziales und Unternehmensflhrung. Alle Vermdgensverwalter, die in unserem Auftrag
Investitionen tdtigen, missen ESG-Aspekte in ihren Investitionsprozess einbeziehen. Ver-
mogensverwalter konnen diese Anforderungen erfillen, indem sie die Grundsdtze fUr verant-
wortungsvolles Investieren PRI? unterzeichnen (mit einem PRI-Assessment-Rating von mindestens
,B") oder wenn sie eine eigene ESG-Richtlinie haben. AuBerdem sind sie dazu verpflichtet, alle von
der Allianz definierten Ausschlusskriterien einzuhalten (mehr dazu unter Punkt 4). Es wird sehr
genau Uberwacht, ob Vermdgensverwalter die entsprechenden Ausschlusskriterien erflillen und
ihre eigenen ESG-Richtlinien einhalten. FUr die Kapitalanlagen der Allianz Versorgungskasse
VVaG gilt die ,Allianz ESG Functional Rule for Investments”, welche die ESG-Integration in den
Vermogensverwaltungsprozess beschreibt.

1 ESG: Environmental — Social -Governance
2 PRI: Principles for Responsible Investment
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2. Potenzielle ESG-Risiken erkennen, analysieren und abwenden

Anlagegeschdfte in nicht borsennotierte Anlageklassen wie Immobilien, Infrastruktur oder nicht
gehandelte Schuldverschreibungen (Private Placements) werden in Kooperation mit der Allianz
Investment Management SE und den Allianz internen Vermogensverwaltern auf die Einhaltung
der ESG-Richtlinien Uberpruft. Diese ESG-Richtlinien basieren auf internationalen Best-Practice-
Standards und umfassen Aspekte wie Risiken fr die Biodiversitdt, Schutzgebiete, Arbeitskrafte und
regionale Kommunen. Wenn im Rahmen der Bewertung ein ESG-Risiko erkannt wird, entscheiden
ESG- und Risikoexperten der Allianz, ob mit der Transaktion, unter der Voraussetzung, dass es eine
Minimierung und ein Management der ESG-Risiken gibt, fortgefahren wird oder ob eine
Transaktion aus ESG-Grinden abgelehnt wird.

Bei Investitionen in bdrsennotierte Anlageklassen wie Staatsanleihen, Unternehmensanleihen
oder Aktien werden ESG-Daten von einem externen Datenprovider, MSCI ESG Research, in
Kombination mit Allianz Recherchen verwendet, um wesentliche ESG-Risiken zu bewerten und bei
der Portfoliosteuerung zu berlcksichtigen.

3. Engagement und Mitbestimmung

Engagement: Die Allianz tritt in einen Dialog mit ausgewdhlten Beteiligungsgesellschaften, bei
denen sie systematische ESG-Risiken erkennt. Diese Mitwirkung zielt darauf ab, das ESG-
Risikomanagement der Unternehmen zu stdrken und Verbesserungen der gesamten Nach-
haltigkeitsleistung voranzutreiben. Eine bedeutsame Verdnderung kann mehrere Jahre in
Anspruch nehmen. Das Engagement wird als ein fortlaufender Prozess betrachtet, der
wirkungsvoll sein und beiden Seiten Nutzen bringen soll. Die Allianz kdnnte zu diesem positiven
Wandel nichts beitragen, wenn sie ihre Investitionen automatisch zurtickziehen wirde. Wenn sich
jedoch herausstellt, dass das Engagement vergebilich ist, kann es dazu kommen, dass wir uns von
den Wertpapieren bestimmter Emittenten trennen. Zudem vertreten die Allianz internen Vermo-
gensverwalter AllianzGl und PIMCO auch im Bereich ESG die Interessen des Sicherungsvermdgens
der Allianz Versorgungskasse VVaG.

Mitbestimmung: Stimmrechte werden von AllianzGl oder von externen Vermogensverwaltern

ausgelbt, die Aktienmandate im Namen der Allianz betreuen. Ndhere Informationen zur Ab-
stimmungspolitik von AllianzGl sowie Abstimmungsunterlagen finden Sie hier.


https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/documents
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4. Bestimmte Branchen und Unternehmen sind konsequent ausgeschlossen

Dies umfasst: (1) den Ausschluss von Unternehmen, die kontroverse Waffen herstellen oder damit
in Verbindung stehen®, (2) den Ausschluss von kohlebasierten Geschdftsmodellen* sowie (3)
Emittenten von Staatsanleihen prifen wir unter anderem anhand von MSCI ESG Ratings und
anderen Quellen sowie Informationen auf schwere Menschenrechtsverletzungen oder andere
erhebliche Nachhaltigkeitsrisiken und schlieBen Investitionen in deren Anleihen aus. (4) Einzelne
Emittenten mit hohen ESG-Risiken, bei denen unser Engagement nicht erfolgreich war, kdnnen
ebenfalls ausgeschlossen werden.

5. Risiken des Klimawandels und Dekarbonisierung

Die Begrenzung der globalen Erderwdrmung und die Bekdmpfung des Klimawandels haben fur
die Allianz hochste Prioritdt. Wir sehen uns dazu verpflichtet, dabei zu helfen, dass das Pariser
Klimaabkommen von 2015 eingehalten wird, und sind Uberzeugt, dass zum Erreichen der Ziele
eine zUgige Dekarbonisierung der Weltwirtschaft in Richtung eines Netto-Null-Emissionsniveaus
bis 2050 notwendig ist. Die Allianz erkennt klimabedingte Risiken und Chancen und begegnet
ihnen wie folgt:

- Wir verpflichten uns, kohlebasierte Geschdéftsmodelle im Versicherungsanlagevermdgen bis
spdtestens 2040 nach und nach vollstandig abzubauen. Die Schwellenwerte von aktuell 30%
werden wir bis spatestens 2040 auf 0% reduzieren. Der ndchste Schritt ist eine Reduzierung
auf 25% ab 2023.

- Die Allianz ist ein Grindungsmitglied der UN-gestutzten Net-Zero Asset Owner Alliance
(AOA) und hat sich dazu verpflichtet, ihr Portfolio auf eine Temperaturerhdhung von ma-
ximal 1,5 Grad Celsius auszurichten, d.h. Netto-Null-Treibhausgasemissionen aus dem Ver-
sicherungsanlageportfolio bis 2050.

Weitere Informationen zum ESG-Risikomanagement in den Investitionsprozessen der Allianz
finden Sie im Nachhaltigkeitsbericht der Gruppe (Abschnitt 03.2) und im ESG Integration
Framework.

Nd&heres zum ESG-Ansatz von AllianzGl finden Sie hier. N&heres zum ESG-Ansatz von PIMCO
finden Sie hier.

3 Waffen, die in den Anwendungsbereich der folgenden internationalen Ubereinkommen fallen: die Ottawa-Konvention
(Antipersonenminen), das Ubereinkommen tber Streumunition (Streumunition/Bomben), das Ubereinkommen (iber biologische
Waffen und Toxinwaffen (biologische Waffen) sowie die Chemiewaffenkonvention (chemische Waffen) und Atomwaffen.

4 Unternehmen, die 30% (25% ab 2023) oder mehr ihrer Einnahmen aus der Férderung von Kraftwerkskohle generieren;
Unternehmen, deren Strom zu 30% (25% ab 2023) oder mehr aus Kraftwerkskohle erzeugt wird und/oder die planen, die
Kraftwerkskohleleistung um mehr als 0,3 Gigawatt (GW) zu erhéhen. Unter Ausschluss verstehen wir, dass
Eigenkapitalinstrumente in solche Unternehmen abgestoRen und abgewickelt werden und keine Wiederanlage von
festverzinslichen Instrumenten mehr erfolgt. Nahere Informationen dazu finden Sie hier.

3


https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Sustainability_Report_2019-web.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_ESG_Integration_Framework.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_ESG_Integration_Framework.pdf
https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/our-approach
https://www.pimco.com/en-us/investments/esg-investing
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-coal-based-business-models.pdf
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Strategie zur Beriicksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen
(gemaB Artikel 4)

1. Richtlinien zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Nachhaltig-
keitsauswirkungen und -indikatoren, Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Nach-
haltigkeitsauswirkungen sowie daller in diesem Zusammenhang ergriffenen oder ge-
gebenenfalls geplanten MaBnahmen

Die Allianz Versorgungskasse VVaG berlcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen ihrer Investitionsentscheidungen in Bezug auf das Sicherungsvermogen und verflgt
Uber ein robustes Rohmenwerk, um diese Auswirkungen zu identifizieren und zu bewerten.
Zentrale interne Grundsatzdokumente definieren und regeln diesen Ansatz.

Zu den wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen zdhlen Treibhaus-
gasemissionen, Biodiversitatsverluste, Wasserstress, Menschenrechtsverletzungen, negative
Auswirkungen auf die Umwelt, Bestechung und Korruption. Um diese Auswirkungen zu
identifizieren und zu bewerten, berUcksichtigen wir mehrere Indikatoren in Abhdngigkeit von
ihrer Bedeutung fUr die jeweilige Investition.

Die Allianz Gruppe berichtet in ihrer TCFD-Offenlegung® speziell Uber die folgenden
Kohlenstoffindikatoren fir das Konzernportfolio: absolute und relative Kohlen-
stoffemissionen, gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitdt. Weitere Details finden
Sie im Nachhaltigkeitsbericht der Gruppe in Abschnitt 05.6.

Wir haben eine ganze Reihe von MaBnahmen ergriffen, um diese wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen zu vermeiden oder abzuschwdachen, beispielsweise:

Einschrankung von Investitionen in bestimmte Sektoren und Emittenten, dies umfasst: (1) den
Ausschluss von Unternehmen, die kontroverse Waffen® herstellen oder damit in Verbindung
stehen, (2) den Ausschluss von kohlebasierten Geschaftsmodellen” sowie (3) Emittenten von
Staatsanleihen prafen wir unter anderem anhand von MSCI ESG Ratings und anderen
Quellen sowie Informationen auf schwere Menschenrechtsverletzungen oder andere
erhebliche Nachhaltigkeitsrisiken und schlieBen Investitionen in deren Anleihen aus. (4)

> TCFD Task Force on Climate related Financial Disclosures des Finanzstabilitatsrats der G20-Staaten

6 Waffen, die in den Anwendungsbereich der folgenden internationalen Ubereinkommen fallen: die Ottawa-Konvention
(Antipersonenminen), das Ubereinkommen tiber Streumunition (Streumunition/Bomben), das Ubereinkommen iiber biologische
Waffen und Toxinwaffen (biologische Waffen) sowie die Chemiewaffenkonvention (chemische Waffen) und Atomwaffen.

" Unternehmen, die 30% (25% ab 2023) oder mehr ihrer Einnahmen aus der Férderung von Kraftwerkskohle generieren;
Unternehmen, deren Strom zu 30% (25% ab 2023) oder mehr aus Kraftwerkskohle erzeugt wird und/oder die planen, die
Kraftwerkskohleleistung um mehr als 0,3 Gigawatt (GW) zu erhéhen. Unter Ausschluss verstehen wir, dass
Eigenkapitalinstrumente in solche Unternehmen abgestoRen und abgewickelt werden und keine Wiederanlage von
festverzinslichen Instrumenten mehr erfolgt. Ndhere Informationen dazu finden Sie hier.


https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Allianz_Group_Sustainability_Report_2019-web.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz-Statement-coal-based-business-models.pdf
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Einzelne Emittenten mit hohen ESG-Risiken, bei denen unser Engagement nicht erfolgreich
war, kénnen ebenfalls ausgeschlossen werden.

- Wir verpflichten uns, kohlebasierte Geschdéftsmodelle im gesamten Versicherungs-
anlagevermogen bis spdtestens 2040 nach und nach vollstandig abzubauen.

- Wir haben es uns _ -Null-

ESG- -

- ESG- - -




